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№20260611-3362 от 11.06.2026
Центральный банк Российской Федерации 
Департамент инфраструктуры финансового рынка
Департамент инвестиционных финансовых посредников

Об исполнении специализированным депозитарием обязанностей,

предусмотренных пунктом 3.2 статьи 39 

Федерального закона от 29.11.2001 №156-ФЗ

Акционерное общество «Специализированный депозитарий «ИНФИНИТУМ», действуя на основании лицензии специализированного депозитария инвестиционных фондов, паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов, оказывает управляющим компании услуги, предусмотренные статьей 45 Федерального закона от 29.11.2001 №156-ФЗ
 (далее  - 156-ФЗ).
В частности, с 01.03.2026, в соответствии с п. 5.1., ст. 45, 156-ФЗ специализированные депозитарии получили право оказывать услуги по осуществлению учета операций с имуществом, составляющим активы паевого инвестиционного фонда, в порядке, установленном нормативными актами Банка России для управляющей компании, определять стоимость чистых активов паевого инвестиционного фонда, расчетную стоимость одного инвестиционного пая, осуществлять учет имущества, переданного в оплату инвестиционных паев, в случае возложения управляющей компанией на специализированный депозитарий исполнения указанных обязанностей в соответствии с пунктом 3.2 статьи 39 настоящего Федерального закона (далее – Функции администратора фонда).

В соответствии с п. 4.2., 4.3. Положения ФКЦБ РФ от 18.02.2004 №04-5/пс
 (далее – Положение 04-5/пс) управляющая компания обязана обеспечить формирование учетного журнала и перечня имущества, а с 01.01.2027, в соответствии с Положением Банка России от 23.09.2025 №868-П
 (далее – Положение 868-П), обеспечить формирование следующих отчетов:

- об имуществе, находящемся в доверительном управлении;

- об имуществе, переданном управляющей компании в оплату инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, доверительное управление которым осуществляет управляющая компания (далее - инвестиционные паи), и не включенном в состав паевого инвестиционного фонда (далее - имущество, переданное в оплату инвестиционных паев);

- об обязательствах, подлежащих исполнению за счет имущества, находящегося в доверительном управлении;

- об операциях с имуществом, находящимся в доверительном управлении;

- об операциях с имуществом, переданным в оплату инвестиционных паев.
Также Положением 868-П установлено требование к наполнению вышеуказанных отчетов. Например, отчет об имуществе, находящемся в доверительном управлении, и отчет об операциях с имуществом, переданном в оплату инвестиционных паев, должны содержать реквизиты документов, подтверждающих совершение операции с имуществом, позволяющие их идентифицировать. В том числе, указанные отчеты должны содержать порядковые (входящие) номера документов, подтверждающих совершение операции с имуществом, даты их учета управляющей компанией и информацию о дате выдачи согласия специализированного депозитария на осуществление операций с имуществом.

Специализированный депозитарий при исполнении Функций администратора фонда может формировать отчетную документацию в отношении активов и обязательств паевого инвестиционного фонда на основании данных, рассчитанных в соответствии с правилами определения стоимости чистых активов, правилами доверительного управления и условиями заключенных договоров.

Подпунктом 2 пункта 2 статьи 39 156-ФЗ на управляющую компанию возложена обязанность по передаче специализированному депозитарию незамедлительно с момента их составления или получения копий всех первичных документов в отношении имущества, составляющего паевой инвестиционный фонд, а также подлинных экземпляров документов, подтверждающих права на недвижимое имущество.

Специализированный депозитарий также осуществляет учет операций на основании первичных документов фонда в результате действий управляющей компании, направленных на формирование паевого инвестиционного фонда, проведение в таком паевом инвестиционном фонде процессов дополнительной выдачи инвестиционных паев закрытого паевого инвестиционного фонда, обмена паев по решению управляющей компании и прекращения паевого инвестиционного фонда. Все действия, указанные в настоящем абзаце, сопровождаются составлением и направлением в специализированный депозитарий и/или в Банк России следующих отчетов:

- отчет о завершении (окончании) формирования паевого инвестиционного фонда;

- отчет об объединении имущества паевых инвестиционных фондов;

- отчет о количестве дополнительно выданных инвестиционных паев закрытого паевого инвестиционного фонда;

- отчет о прекращении паевого инвестиционного фонда);

- уведомление о том, что на определенную правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом дату окончания срока формирования паевого инвестиционного фонда стоимость имущества, переданного в оплату инвестиционных паев, оказалась меньше стоимости имущества, необходимой для завершения (окончания) его формирования,
(далее – Отчеты по процессам ПИФ).
С целью выстраивания оптимальных процессов оказания услуги администратора фонда управляющим компаниям – клиентам специализированного депозитария видится оптимальным исключение исполнения управляющими компаниями функций, дублирующих деятельность специализированного депозитария, а также, освобождение управляющих компаний от выполнения функций, не связанных с фактическим осуществлением доверительного управления имуществом паевого инвестиционного фонда. 

В связи с вышеизложенным просим разъяснить, верно ли мы понимаем, что:

1. В случае возложения управляющей компанией на специализированный депозитарий Функций администратора фонда Управляющая компания вправе не обеспечивать формирование  документов в соответствии с Положением 04-5/пс и Положением 868-П. Функции - регистрация в журнале входящих документов управляющей компании первичной документации, хранение информации в учетной системе о фактах выдачи согласия - необходимые для формирования отчетов, могут осуществляться специализированным депозитарием, без дублирования этого функционала управляющей компанией.

2. Если в соответствии с договором, которым управляющая компания возложила на специализированный депозитарий исполнение Функций администратора фонда, такой специализированный депозитарий принял на себя обязанность по формированию первичных документов, то управляющей компании не требуется дополнительно предоставлять такие первичные документы в специализированный депозитарий, а специализированному депозитарию достаточно самостоятельно зарегистрировать такие документы в журнале входящих документов.

3. Если в соответствии с договором, которым управляющая компания возложила на специализированный депозитарий исполнение Функций администратора фонда, такой специализированный депозитарий принял на себя обязанность по формированию Отчетов по процессам ПИФ, то:

- отчеты, которые требуется предоставлять в Банк России, могут быть направлены специализированным депозитарием посредством личного кабинета в Банк России за подписью уполномоченного лица специализированного депозитария;

- отчеты, которые должны предоставляться управляющей компанией на утверждение в специализированный депозитарий, могут быть подготовлены и зарегистрированы специализированным депозитарием в журнале входящих документов, без их дублирования управляющей компанией по системе электронного документооборота.

Генеральный директор 





Прасс П.И.
� Федеральный закон от 29.11.2001 №156-ФЗ «Об инвестиционных фондах»


� Положение ФКЦБ РФ от 18.02.2004 №04-5/пс «О регулировании деятельности управляющих компаний акционерных инвестиционных фондов и паевых инвестиционных фондов»


� Положение Банка России от 23.09.2025 N 868-П "О требованиях к деятельности управляющей компании, а также требованиях к деятельности, осуществление которой допускается в соответствии с федеральными законами только на основании лицензии управляющей компании на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами, порядке осуществления управляющей компанией учета операций с имуществом, составляющим инвестиционные резервы акционерного инвестиционного фонда и (или) активы паевого инвестиционного фонда, а также с иным имуществом, доверительное управление которым она осуществляет на основании лицензии управляющей компании на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами, и требованиях к правилам организации и осуществления внутреннего контроля в управляющей компании"
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